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Yatas Yatak - Olumlu 18 Agustos 2025
Hisse Kodu YATAS
Zorlu kosullarda diri sonuglar Piyasa Degeri (mlr TL) 4,63
Piyasa Degeri (mIn $) 13
Yatas Yatak, 4,5 milyar TL hasilat, 510 milyon TL FAVOK ve Katillm Endeksi UYGUN
50 milyon TL net zarar ile beklentilerimize tam paralel
sonug paylastl. F/K AD
PD/DD 0,49
Satislarda dengeli bir seyir takip ettik. Satislar talep | FD/FAVOK 514
kosullari cercevesinde %6,97 oraninda daralmayla 4,5
milyar TL seviyesinde gerceklesmis olup satislarin agirhgi Hisse Sayisi (mIn lot) 150
gozle gorulur sekilde %75 ile Yatas Bedding tarafindan FDPO (%) 5893
gelmistir. Yatas Project o6nemli OlgUtte toparlanma Gunluk Ortalama islem 33
gostermis olup gelecek dénemde 2023 seviyelerine (min TL) (12 aylk)

yakinsayabilir. Urtin gruplari tarafinda ev tekstili agirhigini
korumakta olup baza ve baslik tarafinda da gozle goérulur

artislar olmustur. Diger gruplarda degisim ise godrece 11118'88
sinirli kalmistir. 105:00
100,00

Gider optimizasyonu basarii goériniyor. Sirket 95,00
makroekonomik kosullari gézeterek satislarin daraldigi 22'88
yerde satislarin maliyetlerini gérece daha fazla azaltarak 80:00
verimlilik odakli aksiyonuyla birlikte brit karin 75,00

guclenmesine katki saglamistir. Brut kar %7,8 artisla 1,61 70,00
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Operasyonellik gérece verimli hale geldi. Brut kardan
gelen destek ve goérece stabil devam eden amortisman
girisleriyle birlikte FAVC")“K %36,27 artisla 510 milyon TL FiYAT

seviyesine yukseldi. FAVOK marji ise uzun sure sonra ¢ift PERFORMANSI

e Y ATAS e X U100

haneyi goérurken 71 baz puan artisla %10 olarak (%) 1AY 3 AY 12 AY

gerceklesti. BISTIOO'E GORE 6,25 6,67  -4,67
. o XTEKS'E GORE -6,06 3,44 -5,63

Net zararda etkenler birden fazla oldugunu vurgulayalim. Nominal (TL) 210 2012 376

Net zarar tarafinda gectigimiz sene ertelenmis vergi geliri
yazan sirketin bu sene artik birikimli ertelenmis vergi
gideri yaziyor olusu ve makroekonomik kosullar
cercevesinde finansman giderlerinin artis géstermesiyle

Nominal (USD) 10,96 14,47 -17,53

birlikte net zarar varliginin takip edildigini hatirlatmis Ortaklik Yapisi (%)
olalim. 83
73 = HACI NURI

YATAS 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle ! OZTASKIN
birlikte stabillesmis ancak operasyonel verimlilik cabasi 5,65
gobzeten finansallar gérmeyi sirdirmeyi bekliyoruz. ) = YILMAZ

OZTASKIN
Mobilya ve dekorasyon sektérii 14,48 FD/FAVOK ile islem = BOSTANCI
gérirken YATAS 514 FD/FAVOK ile iskontolu islem OTELCILIK
goérmektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
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FINANSALLAR

Yatas Sirket Karti

EK
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Ozet Gelir Tablosu

[ Kaemler [ 3025/06 ] 2024/06 [oeum00 | atewler [ 2025006 | 2024/06 [2024h2 | DeGis00

Hisse Adi Yatas
Sektor Orman Urunleri Ve Mobilya 100,00
Halka Agiklik Orani 54,0%
Kurulug Tarihi 25.09.1987 80,00
Yasi 38
Personel Sayisi 3215 6000
Kapanis 30,92
Gunlik Getiri 1,31 2000
Haftalik Getiri 4,46
Aylik Getiri 121 O’OOWV
Goreceli Getiri 0,88 0&0
Yillik En DUstk - En YUkse 023-031 N
Yillik Ortalama Fiyat 26,56
Ozet Bilango
Doénen Varliklar 8.013
Nakit ve Benzerleri 958
Stoklar 3.633
Ticari Alacaklar 1.518
Duran Varliklar 1.848
Maddi Duran Varliklar 9.545
Maddi Olmayan Duran Varliklar 773
Aktifler 19.861
Kisa Vadeli Borglar 6.993
Uzun Vadeli Borglar 3.452
Toplam Borg 10.445
Net Borg 4.975
Sermaye 150
Ozkaynaklar 9.416
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Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlih@

Aktif Karlihk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buaydme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

115
0,46

0,00
0,49
599

119
-0,55
34,80
-098
10,00

0,00

2,68
59,85
47,87

294
9,60
592

6.734
246
3.024
1.620
6.697
5.002
472
13.431
5.905
1.635
7.540
4118
150
5.891

114
0,47

8,99
0,89
4290

3,26
129
30,93
126
9,29

77,49
-8,60
248,70
134,80

558
1,74
1,31

18,99
288,62
20,12
6,33
76,92
90,85
63,58
47,87
18,41
ms
38,52
20,82
0,00
59,85

0,01
-0,01

-8,99
-0,40
1,09

-4,46
1,84
3,88
224
0,71

77,49
11,29
188,86
-86,92

2,64
215
-539

Net Satislar 9.373 9.822 16174 -4,57 -42,05
Yurt igi Satis 10.594 10375  17.284 2n -38,71
Yurt Digi Satig 680 843 1320 -19,38 -48,51
Diger Satiglar 28 129 128 -77,99 -77,77

Satiglarin Maliyeti 611 6.784 1.042 -9,92 -44,66
iskontolar 170755 130652 2164,09 30,69 -21,10
indirimler 214,89 212,83 381,12 0,96 -43,62

Brat Kar 3.262 3.038 5132 7,39 -36,44

Faaliyet Giderleri 2.816 2.616 4.401 7,67 -36,00

Esas Faaliyet Kar 446 422 731 565 -39,07

Amortisman 491 491 849 0,13 -4210

FAVOK 937 912 o] 2,68 ad

Vergi Oncesi Kar 298 410 526 -27,30 -4329

Ana Ortaklik Net Kar -91 124 180  -17392 -150,85
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PD/DD

1,00
0,90
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0,40 W
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